
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

海外監管公告 

 
 
此乃紫金礦業集團股份有限公司（「本公司」）登載於中華人民共和國上海證券交易所（「上 
交所」）網頁的公告。 
 
 

 

 
2023 年 7 月 3 日 中國福建 
*本公司之英文名稱僅供識別 



 
 

1 
 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙） 

中国北京巿东城区东长安街 1 号  

东方广场安永大楼 17 层 

邮政编码: 100738 

Tel 电话·: +86 10 5815 3000 

Fax 传真·: +86 10 8518 8298 

ey.com 

Ernst & Young Hua Ming LLP 
Level 17, Ernst & Young Tower  
Oriental Plaza, 1 East Chang An Avenue 
Dongcheng District 
Beijing, China 100738  
 

   

 

 

 

 

 

就上海证券交易所 

《关于紫金矿业集团股份有限公司 2022 年年度报告的信息披露监管工作函》第 2、3 中部

分涉及财务报表项目问询意见的专项说明 

 

上海证券交易所： 

 

安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）接受委托，审计了紫金矿

业集团股份有限公司（以下简称“紫金矿业”或“公司”）2022 年度按照企业会计准则编制

的财务报表，并于 2023 年 3 月 24 日出具了编号为安永华明（2023）审字第 60468092_H01

号的无保留意见审计报告。 

 

按照企业会计准则的规定编制财务报表是公司管理层的责任。我们对紫金矿业 2022 年

度的财务报表执行审计程序的目的，是对紫金矿业的财务报表是否在所有重大方面按照企业

会计准则的规定编制，是否公允反映了紫金矿业 2022 年 12 月 31 日的合并及公司财务状

况以及 2022 年度的合并及公司经营成果和现金流量表发表审计意见，不是对上述财务报表

中的个别项目的金额或个别附注单独发表意见。 

 

根据上海证券交易所（以下简称：“贵所”）出具的《关于紫金矿业集团股份有限公司 2022

年年度报告的信息披露监管工作函》（函件编号：上证公函【2023】0706 号）(以下简称“问

询函”)，其中第 2、3 条涉及与财务报表项目相关的问题，我们阅读了公司对相关问题的回

复，并就相关问题进行了仔细核查，现在逐项做出说明，具体如下： 
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一、问询函问题 2 中与财务报表项目相关的问题 

关于负债。年报披露，报告期末公司资产负债率 59.33%，较上年增长约 4 个百分

点，其中有息负债 1240.02 亿元，同比增长 58.83%，利息费用 34.45 亿元，对利润形

成一定侵蚀。截至报告期末，公司 1 年内须偿还借款约 308 亿元，1-2 年内须偿还借款

约 259 亿元，2-5 年内须偿还借款约 506 亿元，5 年以上须偿还借款约 182 亿元。截至

报告期末，公司货币资金 202.44 亿元，无法完全覆盖公司 1 年内须偿还借款。 

请公司：（1）分析未来是否存在偿债风险，并详细披露公司相关债务的还款安排；

（2）结合同行业公司经营发展及债务规模水平情况，分析公司目前债务结构是否对生

产经营产生不利影响。请会计师发表意见。 

（一）、公司回复 

1、公司偿债风险低 

公司有较强的经营获现能力，充足的外部授信，同时在境内外资本市场均存在丰富

多样、渠道畅通的债权和股权融资手段。公司目前现金流充足稳定，偿债能力强，偿债

风险低。具体内容详见公司《关于紫金矿业集团股份有限公司 2022 年年度报告的信息

披露监管工作函的回复》中的“问题 1”第三点回复。 

2、公司的具体偿债安排 

（1）、公司债务到期的情况 

单位：万元 

到期年份 黄金租赁 银行借款 
应付债券及短期

融资券 
合计 

2023 年 591,434.12 2,389,504.96 621,517.08 3,602,456.16 

2024 年至 2027 年 121,064.98 5,547,161.11 2,469,448.61 8,137,674.70 

2028 年及 2032 年 - 1,821,498.67 82,546.33 1,904,045.00 

合计 712,499.10 9,758,164.74 3,173,512.02 13,644,175.86 

公司虽然目前借款金额较大，需要承担一定利息，但是公司仍处于高速发展时期，

利用借款实现了高质量的投资创造了良好的效益，能够覆盖相关的利息费用。 
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一、问询函问题 2 中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

2、公司的具体偿债安排（续） 

（2）、偿还债务安排 

公司对偿还借款做出了妥善安排，具体如下： 

①、公司的经营积累足够偿还借款 

公司具有较强的盈利能力，且随着未来锂矿的投产及铜矿、金矿项目的技改扩建，

未来业绩仍将保持较高的增长速度。 

最近三年，公司分别实现息税折旧摊销前利润 202.72 亿元、351.01 亿元和 436.06

亿元，远高于 2022 年全年应付的利息 34.45 亿元。即使假设公司未来各期息税折旧摊

销前利润与 2022 年持平，未来分红按归母净利润的 30%计算，考虑项目建设投入和分

红后，公司经营利润仍可以覆盖较大比例需归还的借款本金及利息。此外，考虑到公司

新项目投产、拥有强劲的融资能力以及账面尚有较多现金，未来不存在重大偿债风险。

具体测算如下： 

单位：亿元 

年份 
息税折旧摊

销前利润
注
 

初步预计项

目建设投入 
预计分红

注
 剩余金额 预计偿还债务 覆盖债务比例 

2023 年 436.06 200.00 52.65 183.41  360.25 0.51 

2024 年至

2027 年 
1,744.24 600.00  240.50 903.74 813.77 1.11 

2028 年及

2032 年 
2,180.30 500.00 300.63 1,379.67  190.40 7.25 

合计 4,360.60 1,300.00  593.78 2,466.82 1,364.42 1.81 

注：假设未来各期息税折旧摊销前利润与 2022 年持平，未来分红当年合并财务报

表归母净利润的 30%计算 

②、通过融资手段偿还借款 

除了自身经营积累外，公司规模较大，资信评级机构给与 AAA 的评级，未来可通

过较高的银行授信筹措资金，能够满足偿还有息负债的需要。截至 2022 年 12 月末，

公司尚未使用银行授信额度为 1,315.29 亿元，已注册未发行的公司债券额度为 100 亿

元。 

③、通过股权市场融资 

公司已审议通过发行 100 亿可转换公司债券募集资金，未来也可继续利用资本市

场进行股权融资，将有效优化公司的资本结构，降低未来的偿债风险。 

综上所述，公司可以利用经营活动产生的利润和多种渠道筹措的资金用以归还每

期借款的本金及利息，目前公司借款规模合理，均在可控范围内，不存在偿债风险。  
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一、问询函问题 2 中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

3、结合同行业公司经营发展及债务规模水平情况，分析公司目前债务结构是否对

生产经营产生不利影响。 

公司是全球矿业行业增长最快的企业，2022 年新增矿山铜产量 29 万吨，贡献了

全球净增量的约 70%，合理的负债规模支持了公司的快速扩张，与国内同行相比，公

司现有的债务结构与同行业上市公司整体情况接近，公司利息保障倍数优于同行业上市

公司平均水平，公司不会因债务对经营产生重大不利影响，目前资信评级机构给与 AAA

的评级，也充分说明了公司偿债能力充足。 

同行业主要相关指标如下： 

财务指标 证券简称 

2023 年 3 月

31 日/2023

年 1-3 月 

2022 年 12

月 31 日

/2022 年度 

2021 年 12

月 31 日

/2021 年度 

2020 年 12

月 31 日

/2020 年度 
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一、问询函问题 2 中与财务报表项目相关的问题（续） 

（二）、会计师核查意见 

会计师按照中国注册会计师审计准则的相关规定对紫金矿业 2022 年度的财务报

表进行了审计，旨在对紫金矿业 2022 年度的财务报表整体发表审计意见。 

基于会计师为紫金矿业 2022 年度的财务报表整体发表审计意见执行的审计工作

以及在问询回复过程中执行的核查工作，会计师认为紫金矿业对上述与财务报表相关的

关于偿债风险和债务结构的说明，在所有重大方面与会计师在执行审计及核查工作中获

取的资料以及了解的信息一致。 

  

二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题 

关于减值风险。年报披露，公司存货账面余额 282.88 亿元，同比增长 44.85%，

跌价准备 1.84 亿元，同比下降 16.49%。受对外投资增加影响，公司无形资产账面价值

682.80 亿元，同比增长 43.65%，减值准备 13.00 亿元，报告期内无新增减值准备。 

请公司：（1）分业务板块列示存货的具体内容、数量、金额，并结合在手订单、上

下游结算政策、周转情况等说明报告期末存货大幅增长的原因；（2）结合金属价格变动

情况、下游需求及减值测试过程，补充说明公司存货大幅增长但跌价准备计提减少的原

因及合理性；（3）结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算

过程、主要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。请会计师发表意见。 

（一）、公司回复 

1、分业务板块列示存货的具体内容、数量、金额，并结合在手订单、上下游结算

政策、周转情况等说明报告期末存货大幅增长的原因； 

2022 年末，公司存货大幅增长，主要是由于收购龙净环保所致，由于龙净环保为

环保工程类企业，施工周期较长，而紫金矿业的主要产品为大宗商品，具有公开市场报

价，周转率高的特点，销量基本由产量决定，存货余额相对较低。因此合并龙净环保导

致了存货周转率的大幅增长。剔除合并龙净环保影响后，公司的存货不存在重大变动。 

单位：万元 

项目 

紫金矿业合并报表 因合并龙净环

保导致对存货

科目的影响
注
 

合并龙净

环保对存

货增加的

影响比例 

剔除龙净环

保影响后的

增长比例 
2022 年 

12 月 31 日 

2021 年 

12 月 31 日 
变动 

存货 2,810,396.36 1,930,880.07 879,516.29 769,608.77  87.50% 5.69% 

注：金额包含龙净环保账面金额以及合并对价分摊部分。 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

1、分业务板块列示存货的具体内容、数量、金额，并结合在手订单、上下游结算

政策、周转情况等说明报告期末存货大幅增长的原因；（续） 

2022 年，公司新一批世界级重大项目建设陆续投产，塞尔维亚丘卡卢 - 佩吉铜金

矿迈入高效率大规模集中采矿新阶段，巨龙铜矿一期达产，公司国内外多个矿山建成投

产或技改完成。为满足生产需要，公司扩大采购原材料的备货规模，导致存货余额较

2021 年末增加。剔除龙净环保的影响后，公司原材料增加 33.52 亿元，但冶炼企业的

变现能力增强，在产品和产成品减少分别 17.45 亿元及 5.44 亿元，2022 年公司的存货

周转天数为 31.43 天，较 2021 年的 35.34 天有所提升，体现公司在业务扩张之余，亦

注重提升存货管理效率。2021 年末和 2022 年末，公司的存货及对应的减值准备情况

如下： 

业务

板块 
矿种 存货类型 

2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

期末余额 

（万元） 

期末数量 

（吨） 

减值准备 

（万元） 

期末余额 

（万元） 

期末数量 

（吨） 

减值准备 

（万元） 

矿山 

铜 

原材料 132,752.75 - 1,641.10 19,692.81 - 1,727.90 

在产品 67,668.82 - - 20,117.59 - - 

产成品 11,288.34 5,781.11 924.01 6,033.32 2,789.70 - 

金 

原材料 174,082.17 - 3,532.87 132,631.06 - 3,650.81 

在产品 81,223.27 - 5,095.95 65,593.65 - 5,095.94 

产成品 23,044.30 1.20 - 72,001.96 3.95 - 

锌 

原材料 90,240.01 - 750.99 67,415.47 - 79.40 

在产品 7,681.20 - - 5,231.06 - - 

产成品 14,317.89 17,858.65 - 7,875.55 10,687.55 - 

铁 

原材料 5,323.85 - - 3,498.94 - - 

在产品 1,660.93 - - 4,851.52 - - 

产成品 12,453.07 581,490.04 97.79 676.44 32,353.84 97.79 

小计 621,736.60 - 12,042.71 405,619.37 - 10,651.84 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

1、分业务板块列示存货的具体内容、数量、金额，并结合在手订单、上下游结算

政策、周转情况等说明报告期末存货大幅增长的原因；（续） 

业务

板块 
矿种 存货类型 

2022 年 12 月 31 日 2021 年 12 月 31 日 

期末余额 

（万元） 

期末数量 

（吨） 

减值准备 

（万元） 

期末余额 

（万元） 

期末数量 

（吨） 

减值准备 

（万元） 

冶炼 

铜 

原材料 482,998.66 - 104.73 308,558.65 - 4,213.82 

在产品 482,128.50 - - 730,543.66 - - 

产成品 4,143.18 729.70 1,505.04 11,968.60 2,132.91 917.72 

金 

原材料 47,011.81 - 6.18 61,973.47 - 21.41 

在产品 16,286.25 - - 18,016.82 - - 

产成品 19,938.27 0.51  20.48 10,726.86 0.29 89.48 

锌 

原材料 39,776.21 - 714.63 38,412.93 - 671.96 

在产品 30,066.50 - - 16,765.08 - - 

产成品 2,327.56 1,099.40  205.32 1,712.50 897.72  - 

小计 1,124,676.94 - 2,556.38 1,198,678.57 - 5,914.39 

贸易 158,163.18 - - 188,545.12 - - 

环保 

原材料 24,239.08 - 105.82 - - - 

在产品 720,092.76 - 2,094.08 - - - 

产成品 25,276.93 -  - - - 

小计 769,608.77 - 2,199.90 - - - 

其他 

原材料 85,743.99 - 85.42 90,566.83 - 491.11 

在产品 50,736.46 - 126.97 50,818.59 - 1,464.25 

产成品 18,139.00 - 1,397.20 18,696.27 - 3,523.09 

小计 154,619.45 - 1,609.59 160,081.69 - 5,478.45 

合计 2,828,804.94 -   18,408.58 1,952,924.75 - 22,044.68 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

1、分业务板块列示存货的具体内容、数量、金额，并结合在手订单、上下游结算

政策、周转情况等说明报告期末存货大幅增长的原因；（续） 

除因收购龙净环保新增的环保板块外，公司的存货整体变动不大，其中矿山产铜原

材料较上年末有较大幅度增加，主要为新矿山工程陆续投产，矿山产铜产量大幅增加。

其中： 

（1）、受刚果金各矿企持续扩产影响导致刚果金本地运力紧张，物资到货困难，公

司由于计划扩大生产，必要的安全库存也随之增加，大宗消耗品等原材料价格暴涨，购

入成本也随之提高，导致原材料价值的增加。上述原因导致穆索诺伊等公司的原材料增

加约 4.3 亿元，该等矿山效益均较好，且新购买的原材料不存在减值的情形。因此虽然

矿山产铜业务的原材料大幅增加，但减值准备未增加具备合理性。 

（2）、驱龙铜矿与丘卡卢-佩吉铜金矿的投产，导致原材料合计增加约 4.9 亿元。 

2、结合金属价格变动情况、下游需求及减值测试过程，补充说明公司存货大幅增

长但跌价准备计提减少的原因及合理性； 

公司主要矿产品为铜、金等，毛利率均较高，尽管价格波动但跌破矿山产品成本的

可能性很低，报告期内，公司的矿山业务毛利率较高，不存在重大减值的情形；而冶炼

加工、贸易除加强库存管理外，对风险敞口进行一对一的套期保值，存在减值的情况较

少。 

公司严格按照企业会计准则的规定，根据金属价格测算的可变现净值情况，与期末

存货金额比较确认存货跌价准备，期末存货跌价准备计提充分、合理。 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

2、结合金属价格变动情况、下游需求及减值测试过程，补充说明公司存货大幅增

长但跌价准备计提减少的原因及合理性；（续） 

2021 年末及 2022 年末，公司存货减值分板块的情况如下： 

（1）、矿山板块 

矿山板块的存货主要为生产用的备品备件及大宗消耗品等原材料，以及原矿石投

入生产后，在会计截止时间点生产流程中尚未制造完工的在产品。矿山板块存货账面余

额 2022 年 12 月 31 日较 2021 年 12 月 31 日增加人民币 21.61 亿元，增幅 53.28%，

主要由于国内外矿山建成投产或技改完成，生产规模扩大所致。矿山板块存货减值主要

为对备品备件等原材料按账龄计提减值准备，较 2021 年 12 月 31 日人民币增加

1,390.87 万元，增幅 13.06%，主要由于部分矿山对低品位的副产品根据存货可变现净

值和账面价值的差额计提存货跌价准备所致。 

（2）、冶炼板块 

冶炼板块存货主要为冶炼所需的金精矿、铜精矿及锌精矿等金属原料，及金属原料

投入生产后，在会计截止时间点，仍处于生产流程中，但尚未制造完工的在产品，存货

账面余额 2022 年 12 月 31 日较 2021 年 12 月 31 日减少人民币 7.40 亿元，减幅 6.17%，

主要由于本年塞尔维亚紫金铜业冶炼生产线停产进行技改，公司将加工后的冶炼中间物

料和铜精矿进行销售所致。冶炼板块存货减值主要为冶炼企业对副产品硫酸计提的减值

损失，2022 年 12 月 31 日较 2021 年 12 月 31 日减少人民币 3,358.01 万元，减幅

56.78%，主要由本年硫酸价格回调所致。 

（3）、贸易板块 

贸易板块的存货主要为阴极铜、锌锭、铜精矿等大宗商品，为公司对合营公司卡莫

阿包销和从事大宗商品贸易而产生的存货，其中 2022 年末和 2021 年末包括包销卡莫

阿的存货余额为人民币 12.41 亿元和 15.90 亿元。贸易板块的存货 2022 年 12 月 31 日

较 2021 年 12 月 31 日减少 3.04 亿元，降幅 16.11%，主要由于包销卡莫阿的存货需要

从刚果金卡莫阿的矿区运输到非洲各个主要码头交付，21 年非洲运力紧张，22 年该问

题得到改善，同时，2022 年公司执行了更严格的存货管理制度所致。贸易公司一般在

获取销售订单后，以在手订单为基础向上游下单购买存货，存货的存储时间较短；同时，

贸易公司通常会对风险敞口进行套期保值等操作，因此减值风险较低。公司期末根据金

属价格，对贸易板块的存货进行减值测试，根据存货可变现净值和账面价值进行比较，

无需确认减值损失。  
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

（2）、结合金属价格变动情况、下游需求及减值测试过程，补充说明公司存货大幅

增长但跌价准备计提减少的原因及合理性；（续） 

（4）、环保板块 

环保板块存货主要为本年收购之子公司龙净环保的在产品。龙净环保承揽的多为

大型环保工程总承包项目，建设周期较长，建设过程中投入的原材料等，期末对尚未满

足工程验收的部分于在产品归集，待满足验收条件后再结转至成本。由于龙净环保的资

产于收购日 2022 年 5 月 30 日公允价值（收购日的存货原值扣除跌价准备）入账，2022

年 5 月 30 日至 2022 年末，根据存货可变现净值和账面价值的差额，确认 2,199.90 万

元减值损失。 

（5）、其他 

其他板块主要为公司铜板铜带、石灰石和建设业务产生的存货，2022 年 12 月 31

日较 2021 年 12 月 31 日无较大变动。公司结合在手订单、材料价格以及库龄等因素，

对该板块账面存货计提存货减值准备。2022 年由于计提减值的存货出售和金属价格上

升，转销或转回存货减值准备 3,868.86 万元。 

综上所述，公司严格按照企业会计准则的规定，根据金属价格测算的可变现净值情

况，与期末存货金额比较确认存货跌价准备，期末存货跌价准备计提充分、合理。 

3、结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算过程、主

要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。 

公司报告期末无形资产主要为采矿权及探矿权。 

公司矿业权资产成本总体较低，一方面通过全面开展自主找矿勘探，近年来探矿增

储成果丰硕；一方面紧跟国家战略，实施逆周期并购，以较低成本获取矿产资源。按当

期价格计算，公司金、铜、锂等资源储量潜在价值巨大，远远高于无形资产价值。 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

3、结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算过程、主

要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。（续） 

2022 年末无形资产构成明细如下： 

单位：万元 

项目 探矿及采矿权 土地使用权 特许经营权 

技术、专利、

资质、资格及

其他 

合计 

原值           

2021 年 12 月 31 日余额 5,106,207.88 562,449.41 - 44,233.17 5,712,890.47 

2022 年 12 月 31 日余额 6,955,658.37 706,734.17 252,746.92 210,424.59 8,125,564.06 

累计摊销           

2021 年 12 月 31 日余额 730,670.62 81,462.52 - 17,637.72 829,770.86 

2022 年 12 月 31 日余额 988,136.77 114,317.28 8,807.99 56,326.38 1,167,588.42 

减值准备           

2021 年 12 月 31 日余额 124,788.99 - - 5,195.64 129,984.63 

2022 年 12 月 31 日余额 124,788.99 - - 5,195.64 129,984.63 

账面价值           

2021 年 12 月 31 日 4,250,748.28 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

3、结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算过程、主

要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。（续） 

公司根据预测期各资产组的产量和预测期金属价格计算出预测期营业收入，减去

预测期的各项成本费用后，计算出预测期的税前利润；扣除公司根据适用税率和可使用

的税务亏损计算的预测期应缴纳的所得税费用，计算出资产组预测期的净利润。在净利

润基础上，根据调整非付现成本、税后利息费用、预测期营运资本变动和弃置费用等金

额调整，计算出企业自由现金流量。将预测期的现金流量采用合适折现率进行折现计算

现金流现值，将现值与资产组账面非流动资产（包括固定资产、在建工程、无形资产、

其他非流动资产和商誉，如有）进行比较，若现金流量现值小于资产组非流动资产的账

面价值，公司将根据差额，在各非流动资产中按比例分配，计提非流动资产减值准备。 

在经营现金流量预测模型中，其主要参数包括折现率、矿山预测生产年限、预测期

金属价格、成本费用、适用税率、矿山储量和排产计划等重点指标。 

（1）、折现率 

对于折现率，又称期望投资回报率，是基于收益法确定评估价值的重要参数。公司

选取的折现率是根据具体的无形资产种类，选取可比上市公司的加权平均资本

（“WACC”）和资本资产定价模型（“CAPM”）进行比较分析，选取现金流量预测的折

现率。 

WACC=债务加权平均资金成本+股权加权资金成本 

债务加权平均资金成本=税前借款成本*(1-企业所得税税率)*债股比/（1+债股比） 

股权加权资金成本=无风险利率+市场风险溢价*β系数+公司特定风险溢价 

其中： 

无风险利率取自报告期末中国 10 年期国债利率； 

市场股权风险溢价基于市场历史股权风险溢价、前瞻性股权风险溢价估计以及近

期学术研究计算； 

β系数为加杠杆β系数，在去杠杆β系数的基础上，考虑企业财务杠杆后计算得出，

去杠杆β系数为经调整后的基于 3 年周度数据计算的市场风险系数； 

公司特定风险溢价为根据 DP Valuation Handbook - Guide to Cost of Capital Size 

Premia table 所披露的规模风险溢价结合与被评估标的的财务表现及预测相关的特定

风险因素确定； 

税前借款成本取自报告期末中国 5 年期以上的 LPR 确定。 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

3、结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算过程、主

要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。（续） 

（2）、矿山预测生产年限 

对于矿山预测生产年限，公司根据对应资产组中的采矿权及探矿权的可研报告中

的规划的可开采年限确定。采矿权及探矿权的可研报告是由有资质的专业机构出具并经

过专家评审、备案。公司在确定矿山预测生产年限的过程中会结合矿山年产能和最新矿

山储量报告中矿山储量数据判断生产年限的合理性。 

（3）、预测期金属价格 

对于预测期的金属价格，公司根据专业机构对未来金属价格走势的预测进行确定。 

（4）、成本费用 

对于预测期的成本及费用，公司结合当年的生产经营状况编制对未来几年的财务

预算，集团总部根据公司近几年的实际财务状况和矿山的采掘情况对财务预算进行审核

修改后。采用经过审核后的财务预算中的相应成本及费用数据。 

每年集团总部会结合公司当年的财务状况和上年公司完成的财务预算数据对公司

的财务预算准确性进行检验以确定公司财务预算的准确性。 

（5）、适用税率 

对于预测期的税率，公司根据对应资产组目前适用的所得税税率进行预测。如果目

前对应资产组享受税率优惠，则在有效期内按照优惠税率计算，在优惠税率到期后按照

当地正常税率计算。 

（6）、矿山储量 

对于矿山储量，矿产资源是公司生存和发展的基础，公司定期聘请行业权威机构或

有资质专家核实资源储量。在经营现金流量预测模型中，综合经核实的资源储量和各个

资产组的贫化率、回收率等生产指标，计算预测期的产出金属量。 
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二、问询函问题 3、中与财务报表项目相关的问题（续） 

（一）、公司回复（续） 

3、结合行业情况、经营情况，说明报告期无形资产减值测试的具体计算过程、主

要参数及选取依据，是否存在减值计提不充分的情形。（续） 

（7）、排产计划 

对于排产计划，公司结合各个资产组的最大产能、历史生产情况、可行性研究报告

中开采计划等因素，来估计预测期的排产计划。 

综合上述，报告期各期末，公司对无形资产进行减值测试，期末无形资产减值计提

充分、合理。 

（二）、会计师核查意见 

会计师按照中国注册会计师审计准则的相关规定对紫金矿业 2022 年度的财务报

表进行了审计，旨在对紫金矿业
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（此页无正文） 

 

本函仅供公司就上海证券交易所于 2023 年 6 月 15 日出具的《关于紫金矿业集团股

份有限公司 2022 年年度报告的信息披露监管工作函》向上海证券交易所报送相关文件使

用，不适用于其他用 途。 
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